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IMACRO, Indicador mensual de actividad productiva* N.° 84
A abril de 2022

Serie bruta Serie corregida de variaciones estacionales
Variacion Variacion
tice TMEE AU | e Mes  Tendencia e
meses anterior mes a
(a) (b) (c) (d) (e) (f) (g) (h)
2020 Sep. 132.9 (5.7) (6.2) 132.7 4.5 (8.8) 1.1 (7.8)
Oct. 129.8 (8.0) (6.8) 129.4 (2.5) (7.6) 1.0 (7.8)
Nov. 130.1 (6.1) (7.2) 130.5 0.9 (6.5) 0.9 (7.6)
Dic. 132.4 (5.2) (7.4) 132.2 1.3 (5.5) 0.9 (7.8)
2021 Ene. 135.2 (7.8) (8.2) 131.2 (0.8) (4.7) 0.8 (7.7)
Feb. 130.7 (3.9) (8.4) 134.2 2.3 (4.2) 0.7 (5.8)
Mar. 132.4 (4.5) (8.7) 134.4 0.2 (4.1) 0.6 (5.4)
Abr. 134.7 11.6 (6.7) 135.6 0.8 11.2 0.4 (1.6)
May. 136.7 13.2 (4.6) 136.1 0.4 10.6 0.3 1.1
Jun. 135.6 9.9 (2.8) 136.1 (0.0) 9.7 0.2 2.5
Jul. 135.2 7.0 (1.3) 134.5 (1.2) 8.7 0.2 3.1
Ago. 135.7 6.1 0.1 134.9 0.3 7.7 0.2 3.5
Sep. 137.7 3.6 0.9 137.5 1.9 6.8 0.3 3.5
Oct. 137.3 5.8 21 136.9 (0.4) 6.1 0.4 3.7
Nov. 138.1 6.1 3.1 138.5 1.2 5.6 0.4 3.9
Dic. 136.1 29 3.8 136.0 (1.8) 51 0.4 3.8
2022 Ene. 143.8 6.4 5.1 139.5 2.6 4.6 0.3 4.6
Feb. 135.6 3.8 5.8 139.2 (0.2) 4.1 0.3 4.3
Mar. 147.9 11.7 7.3 150.1 7.9 3.7 0.2 4.1
Abr. 139.1 3.3 6.6 140.0 (6.7) 3.5 0.2 4.0
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Ecuador: la produccion en abril de 2022

1.1 La actividad en el mes

La actividad econdmica, medida a través del indice mensual, tuvo en abril
un aumento anual bruto de 3.3 %, sustancialmente menor al de marzo

(11.7 %).

Abril 2022 / abril 2021

Variacion

Variacion serie

interanual bruta R ERGEITELE

% %
Abril 2022 / Respecto al mes Respecto al mes
Abril 2021 anterior anterior

Variacion tendencia
-ciclo %

11.7

| 7.9
Marzo

0.2

El IMACRO de marzo se modificd drasticamente como consecuencia de la

incorporacion reciente de nuevos

datos sobre las operaciones del

Presupuesto General del Estado (devengado) que, junto al dinamismo
observado en las variables del comercio exterior, determinaron un pico

de crecimiento en ese mes, que no habia sido registrado.



G1. Variacion anual (millones USD)

Ingresos Gasto
Export Import
PGE total
ene-22 641 588 544.0 285.0
feb-22 713 616 528.0 312.7
mar-22 870 744 588.6 296.7
abr-22 661 542 nd nd

BCE, web institucional

En el corto plazo, el sistema productivo muestra gran dinamismo; su

consolidacion podria lograrse mediante inversion publica.

Destacan los siguientes indicadores:

Deslizamiento (serie bruta) Abr22 / Abr21, 3.3 %;
Afio mévil (CVE) Abr22-May21 / Abr21-May20, 6.6 %;
Suma Ene22-Abr22 (CVE), 4.0 %;

2021

2022

/punta

Afo movil

punta

abr-21 116
may-21 13.2
jun-21 9.9
jul-21 7.0
ago-21 6.1
sep-21 3.6
oct-21 58
nov-21 6.1
dic-21 2.9
ene-22 6.4
feb-22 3.8
mar-22 11.7
abr-22 3.3

Tasa anual de la tendencia a abril, 3.5 %.

CVE
Tendencia

6.7
-4.5
-2.8
-1.3
0.1
0.9
21
31
3.8
5.1
5.8
73
6.6
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La evolucion interanual del acumulado trimestral movil (que da cuenta de
cambios de trayectoria en el corto plazo) fue de 6.2 % en febrero — abril
(grafico 3); esta variable modifica notoriamente su pendiente, sobre todo,
por la revision de marzo que, como se anotd, varia por la incorporacién
de nuevas (“y buenas”) cifras del PGE y del comercio exterior.

G3. Tasa anual del acumulado trimestral movil y de la tendencia

IMACq TCy
abr-21 05 11.2 10.0
may-21 6.1 10.6 76
jun21 116 9.7 '
jU|-21 10.0 8.7 4.0 I
ago-21 7.7 7.7
sep21 56 6.8 10 -
oct-21 5.2 6.1 20
nov-21 5.2 5.6
dic21 49 5.1 -5.0 m=TCy —IMACq

ene-22 5.1 4.6

feb-22 4.3 4.1 DD D D D
mar-22 7.2 3.7 & A & o & & &
abr-22 6.2 3.5 LR

TCy: tasa anual de la tendencia; IMACq: variacion anual del acumulado trimestral.
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Desde hace unos meses la tendencia se enraiza en torno al 4 %.

1.2 Prevision exploratoria 2022 (revision 2)

En las dos ultimas entregas se difundio estimaciones del PIB para 2022.
En abril, un primer resultado, 4.4%; vy, el mes pasado, 3.8 %.

A continuacion figura el desglose de las variables de la oferta y de la
demanda final y una tabla de la evolucién del valor agregado por
principales industrias. La tasa del PIB no cambia respecto a la
publicacion precedente (3.8 %).

El entorno externo continda difuso. En el dmbito geopolitico subsisten

interrogantes que, como pocas veces (desde los afios cincuenta del siglo
6



pasado), ha tenido —fuertes- impactos en la esfera econdOmica, en
especial, en el abastecimiento de bienes con claras repercusiones en la
inflacion. Por otro lado, el demoledor shock de precios en los bienes
energéticos, a mas de alterar las relaciones internacionales, trastorna la
estructura actual y futura del sector.

La lucha contra la inflacidn finalizara un largo ciclo de crédito barato.
Se inicia un nuevo tiempo en la diplomacia mundial, en todos los espacios.

En el plano interno se desconoce aun los programas de inversion del sector
publico, lo cual condiciona los resultados y, sobre todo, el curso que
tomara la economia. Asimismo, a esta fecha es dificil estimar la inflacion
domeéstica con la que se cerrara el 2022.

Por supuesto, esas son restricciones fuertes para el céalculo, tanto en la
acumulacion como en el consumo.

En todo caso, la economia del pais parece comenzar a alejarse de la
recesion y el estancamiento.

G4. Tasa anual del Valor Agregado Bruto por industria

Industria 2019 2020 2021 2022
Agricultura -0.5 -0.8 0.4 3.2 2017 2018 2019 2020 12021 2022
Acuiculturay pesca 11.0 4.7 14.5 13 42
Petréleo Refinacion 1.2 -8.2 24 2.6
Manufactura 0.6 -5.7 3.1 4.4 13
Electricidad, gas, agua 9.8 5.1 0.8 4.8 \0-0
Construccién -4.7 -20.0 -6.6 37
Comercio 08 79 110 43 24
Alojamiento 44 -21.1 17.4 39
Transporte 1.2 -14.7 13.1 39
Serv. Finacieros 3.9 -8.1 10.0 29 i
Ensefianza 16 28 08 39 | PIB
Admin. Publica 03 2.2 06 1.4 *
Otros 12 82 6.2 5.0 78
PIB 0.0 -7.8 4.2 3.8 Fuente: 2018 - 2021: Cuentas Nacionales, BCE. 2022: PROEstudios



Como se anoto, el PIB creceria en 2022 al 3.8 %. Sostener ese impulso
implicard invertir en actividades con efecto multiplicador en el ingreso de
la poblacion y en los encadenamientos inter-industriales.

La inversion privada, por lo pronto, vistos los recientes eventos
socioecondmicos (pandemia y pobre cohesién social) no parece

dispuesta a desenvolver ese rol en la esfera de la acumulacion de capital.

La subida de la tasa de interés internacional tampoco ayuda a canalizar

capitales de riesgo hacia esta, una economia opaca en lo juridico,
impredecible en lo politico y muy polarizada en lo social. El ingreso de
es0s recursos, sin embargo, podria facilitarse si se precisan proyectos
publico — privados (o parapublicos) que tengan claridad juridica y
contractual.

G5. Oferta y demanda final: tasa anual

PIBK  MBSSK  OferFink Demintk GCFHogK GCFGobK  FBKFK  XBSSK  UtiFinK
2018 | 13 44 2.0 2.2 2.1 3.5 2.0 1.2 2.0
2019 | 0.0 0.3 0.1 0.9 0.3 2.0 33 3.6 0.1
2020 | 7.8 -13.8 9.2 -10.2 8.2 5.1 -19.0 5.4 9.2
2021 | 4.2 13.2 6.2 8.1 10.2 1.7 43 0.1 6.2
2022 3.8 1.2 4.6 4.6 29 1.6 1.2 4.6 4.6

2018 - 2021, Cuentas Nacionales, BCE. 2022 prevision, 2da. Revision, PROEstudios (julnio,2022).

PIBK, Producto Interno Bruto a precios constantes (K); MBSSK, Importaciones FOB de bienes y servicios; OferFinK -
UtiFink, Oferta (demanda) final de bienes y servicios; DemiIntK, demanda agregada interna; GCFHogK, gasto de consumo
final de los hogares; GCFGobK, gasto de consumo final del gobierno; FBKFK, formacidn bruta de capital fijo; XBSSK,
exportaciones de hienes y servicios.

2. Otros indicadores coyunturales

2.1 Ingresos fiscales

Hasta mayo, el SRI ha percibido por impuestos MUSD 7551.0, valor

significativamente mas alto que el del periodo enero — mayo de afios
anteriores.




G6. Ingresos tributarios, enero - mayo, por aro
-Millones de délares, MUSD-

z Var 2022 -|Var 2022 -
Efiaiss faiyd Recaudacion bruta (MUSD) 2021 2019
2020 2021 2022 Millones | Millones

Recaudacion total 5562.5 5936.8 7551.0 |1,614.2 933.4
Impuesto Renta Recaudado 2,130.0 2,108.0 2,785.2 677.2 205.6
IVA 2,328.7 2,563.5 3,282.6 719.1 429.5
Operaciones Internas 1,762.3 1,855.0 2,330.4 475.4 235.5
Importaciones 566.3 708.5 952.2 243.7 194.0
ICE 302.8 326.7 357.0 30.3 -22.2
Operaciones Internas 241.8 251.0 220.5 -30.4 -53.4
Importaciones 60.9 75.7 136.5 60.8 31.2
ISD 416.2 459.0 540.0 81.0 74.6
Contribucion unica y temporal 159.1 168.1 168.2 0.1 168.2
Otros 475.0 108.5 418.0 309.5 293.3

Fuente: SRI estadisticas en linea

En relacion a otros ejercicios presupuestarios, el apreciable incremento en
el IVA revelaria el mejoramiento de la actividad econémica. Ademas, ha
habido un prudente manejo de la caja fiscal.

G7. SRI: recaudacion tributaria en mayo, por ano
-Millones de ddlares, MUSD

Var. 2022 -
Mayo 2020 2021 2022 2021
Recaudacion total 732.5 1063.9 1309.5 245.6
Impuesto a la Renta Recaudado 294.0 337.7 415.6 77.9
IVA 3105 514.9 663.0 148.1
Operaciones Internas 212.5 363.9 467.5 103.6
Importaciones 98.0 151.0 195.5 445
ICE 32.3 59.4 67.3 8.0
Operaciones Internas 27.0 42.7 41.0 A7
Importaciones 5.3 16.7 26.4 9.7
ISD 56.3 94.3 99.5 53
Otros 25.0 62.8 57.1 -5.7
Fuente: SRI estadisticas en linea




2.2 Los precios

En mayo, la tasa mensual del IPC fue de 0.56 %, ligeramente menor que el
registro de abril, 0.59 %. En marzo hubo un alza de 0.11 %.

G8. Inflacion mensual enero - mayo, por ano (%)

Ene. Feb. Mar. Abr. May.
2019  0.47 -0.23 -0.21 0.17 -0.00
2020 0.23 -0.15 0.20 1.00 -0.26

2021 0.12 0.08 0.18 0.35 0.08
2022 Q.72 0.23 0.11 0.59 0.56
Ene. Feb. Mar. Abr. May.

°
N
=]

2022

-0.30 2020 W (2] s—2022
Fuente: IPC, INEC

Incre. mensual, %
o
N
o

De su lado, el crecimiento acumulado de los precios en los cinco meses
corridos de este afo, es de 2.24 %, mas alto que el 0.81 % de 2021y el

1.01 % de hace dos afios.
G9. Inflacién acumulada a mayo (%), por aiio

2018 2019 2020 2021 2022
Mayo 0.09 0.19 1.01 0.81 2.24
IPC, INEC
2018 2019 2020 2021 2022
2.24
1.01 0.81
0.09 0.19

En mayo, la divisibn con mas alta incidencia anual es Transporte;
probablemente esto sera asi hasta octubre, mes en el que se suspendio
el ajuste de la gasolina Extra y del diésel; sin embargo, en términos
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mensuales, el 70,7 % del alza se explica por items de las divisiones
“‘Alimentos y bebidas no alcohdlicas” (41.5%), Salud (17.2%) vy

Transporte (12 %).

G10. Contribucion al incremento del IPC, tasas
-Mensual y anual, puntos de tasa y porcentaje-

Mensual (mayo 22 / abril 22) Incidencia Tass | Anual (mayo 22 / mayo 21) Incidencia Tasa

Descripcion CCIF Abs. puntos | Relativa, | gy Descripcion CCIF Abs. puntos| Relativa,

de tasa (%) de tasa (%)

Alimentos y beb. no alcohdlicas 0.23 41.5 1.04 [Transporte 1.275 37.7 | 885
Salud 0.10 17.2 1.22 [Alimentos y beb. no alcohdlicas 0.838 248 | 3.97
Transporte 0.07 12.0 0.42 [Muebles, artic. p/hogar y su conserv. | 0.315 9.3 | 6.01
Bienes y servicios diversos 0.05 8.5 0.49 [Bienes y servicios diversos 0.254 7.5 | 276
Muebles, artic. p/hogary su conserv.|  0.04 7.1 0.70 |Salud 0.182 54 | 240
Alojam. agua, electric. gas y otros 0.02 42 0.26 |Educacion 0.180 53 | 3.56
Recreacion y cultura 0.02 3.9 0.48 |Restaurantes y hoteles 0.174 5.1 229
Restaurantes y hoteles 0.02 3.3 0.23 |Alojamiento, agua, electric. gas y 0.130 3.8 151
Prendas de vestir y calzado 0.01 2.4 0.24 [Beb. Alcoh., tabaci y estupefacientes 0.049 1.4 | 628
Bebidas alcoh., tabaco y estupef. 0.00 0.0 -0.11 |Prendas de vestir y calzado -0.005 0.1 [-1.25
Comunicaciones 0.00 0.0 -0.04 |Recreacién y cultura -0.005 -0.2 |-1.70
Educacién 0.00 0.0 -0.11 [Comunicaciones -0.006 02 |[-225
Variacion Mensual Nacional 0.56 100.0 | 0.56_|Variacién Anual Nacional 3.38 1000 [3.38
INEC

Por otra parte, en unos cuantos items de la construccion hay significativas

alzas.
G11. Precios de algunos insumos de la construccion (abril)
# DENOMINACION % anual
1 [Interruptores y tomacorrientes (tacos) 61.0
2 |Laminasy placas asfalticas 39.4
3 [Combustibles 37.8
4 |Combustibles (Mezcla 5% gasolina extra ; 95% diesel) 36.5
5 |Laminas de acero de espesor mayor a 10 mm 35.1
6 |Tubosy Acc. de cobre para Cond. de gases y liquidos 29.0
7 |Tubosy Acc.de hierro o acero galvanizado para instalaciones eléctricas 28.6
8 |Perfiles de aluminio 26.3
9 |Tubos y accesorios de Polietileno Alta Densidad 25.3
10 |Instalaciones eléctricas (vivienda) 252
11 |Tubosy postes de hierro o acero negro y galvanizado para cerramiento 23.8
12 |Alambresy cables para Instalaciones eléctricas 23.0
13 |Explosivos y Aditamentos 22.7
14 |Productos para juntas y tapajuntas 22.7
15 [Perfiles estructurales de acero 22.3

Fuente: INEC

indices de Precios de la Construccién Nivel Nacional Abril 2022
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Varios eventos internacionales que inciden en la produccion y circulacién
de mercancias aun no dejan sentir su efecto en la economia del pais.

De su lado, comparativamente los incrementos podrian parecer pequefos;
no obstante, para apreciarlos cabe evaluar el impacto “hacia adentro”. en
efecto, si la inflacibn acumulada anual finaliza, por ejemplo, en 4.5 %, la
pérdida mensual de capacidad de compra! de la remuneracion unificada
basica (RUB) seria de 22.3 dolares, valor que representa cerca del 90 %
del aumento acordado para 2022. La pérdida equivaldria a mas de 200
litros anuales de leche o a 720 viajes en bus urbano, cifras importantes
para una familia “con sueldo minimo”; grave si, como se sabe, una
reveladora parte de los hogares no percibe la RUB.

11 El célculo se realiza restando del salario anual (425 x 14 mensualidades = 5950) el 4.5 %y
mensualizando el resultado (5950 x .045 = $ 267.75/ 12 meses = USD 22.3).
12



2.3 El empleo

En abril de 2022, el INEC estimé la poblacion de Ecuador en M 18 019.3; de ésta, el 71.1 % corresponde a poblacién

en edad de trabajar (PET, M 12820.6), que se subdivide en 66.5 %, poblacion econémicamente activa (PEA,

M 8524.1) y, 33.5 %, en poblacion econdmicamente inactiva (PEI, M 4 296.6).

Total

18,019.3

De la PEA
%
- 325
28.1
=| Empleo 23.9
PEA 8,124.6 10.6
8,524 95.3 0.2
PEA/ PET
66.5 -
PEA /PbTot Desempleo 4.2
473 | | 399.4 ] 0.5
PET 4.7
12,820.6
71.1 3.6
141
PEI
4,296.6
PEI/PET
SER5
Mqur de PEI/PbTot
5,198.6 23.8
28.9

Miles
Pleno 2,770.3
Ofro no pleno 2,395.8
Subempleo 2,041.4

No remunerado 902.3
No clasificado 14.9
Abierto 359.1
Oculio 40.4
Cesante 308.1
Nuevo 91.4

22.1

1.9

Por insuficiencia de tiempo de trabajo |

1,883.3 |

Por insuficiencia de ingresos

158.1 |

Fuente: ENEMDU, abril 2022, INEC
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La tasa de empleo —todas las condiciones- es 95.3 % frente a 4.7 % de
desempleo.

El empleo pleno en abril es apenas el 32.5 % de la PEA; su complemento
corresponderia a la mano de obra que no desenvuelve su trabajo en
circunstancias apropiadas (5354 400 personas, 62.8 % de la PEA).

2.3.1 Tasa de participacion bruta

Este ratio se obtiene dividiendo la PEA (poblaciéon econémicamente activa)
para la poblacion total (PobT); es decir: TPB = PEA / PobT.

Con una serie de datos de la encuesta mensual de empleo y desempleo
del INEC, se elabora el siguiente grafico:

G12. Tasa de participacion bruta, %

48,0
47,3
47,5
47,0
46,5
46,0
45,5
45,4
45,0
MO O O —H ™= = o H o H e H = = = NN NN
g g g g g gl gl g g ararar ol A
2 > O 0 O = = > o = o Qv > OO 0 a9 = =
O 5 = o o © A9 «© S b o @& o= 2 o © Q9
OC'UQ’LHE“E'E‘ mmo:’cmu_gm

Al respecto, segun la OIT, la tasa de participacion en la fuerza de trabajo
(antiguamente conocida como poblacién activa) es un indicador de la
proporcion de la poblacién en edad de trabajar de un pais que participa
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activamente en el mercado de trabajo, ya sea trabajando o buscando
empleo; refleja la magnitud de la oferta de mano de obra disponible en
un momento dado para participar en la produccion de bienes y servicios,
con respecto a la poblacion en edad laboral?.

En consecuencia, en Ecuador la TPB tendria dos restricciones: bajo nivel
y volatilidad. En efecto, al menos en el periodo septiembre de 2020 -
abril de 2022 hay picos trimestrales y valles que duran aparentemente
dos meses (G12).

Para ahondar este analisis se calcula un ratio “poco ortodoxo”, la tasa de
no participacion de la fuerza laboral (TNPB), que se confronta con la TPB
(grafico 13).

G13. Fuerza laboral: tasa de no participacion y tasa de
participacion bruta

48,5 —TPB ——TNPB 260
48,0 255
47,5
25,0
£ 47,0
x 24,5
=%
~ 46,5
24,0
46,0
45,5 235
45,0 23,0

%Q %Q f\,Q f\/\’ ﬁ;\, f\/\’ f\z\' ﬁ;\' f\»\’ ﬂ/\’ f\z\’ f\z\' ‘g%’\, qﬂ’\,. (?/’\/ Q:q:b ﬁ/’\z ﬁ)’\z :Gz

T AW @ N N Y O
0000&60@6@%0@@\\» \\}',DQO%QJQQQQO&QJQ

7
%
Q@-

2 OIT, Estadisticas y bases de datos, https://rb.qy/fhztv8
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https://rb.gy/fhztv8

Se deduce que hay un 25 % de la PEA que sale del mercado laboral®; por
tanto, técnicamente ni siquiera pasa al desempleo pues se contabiliza
en la poblacién econédmicamente inactiva, lo que significa que se trata de
cesantes que -en la encuesta- responden que ‘se cansaron de buscar’.
El sector informal expulsa y estimula periédicamente movimientos de
fuerza de trabajo.

2.4 El petréleo

En el primer trimestre de 2022, el volumen de produccion de crudo (M 42°.8)
es mas bajo que la media ‘histérica’ (desde el aifio 2000; 45.2 millones).

En realidad, a partir del segundo trimestre de 2020 la extraccion ha
permanecido en niveles inferiores al promedio.

G14. Volumen de produccion trimestral de petrdleo
- Miles de barriles por trimestre-

Prom. Trim. 45.2
mill. {2000.1 - 2022.

En mayo de 2022 (tabla siguiente) se extrajeron 15,4 millones de barriles
(la tasa diaria de extraccion es mas alta en abril, br 497 400).

% No se incorpora ni al desempleo ni al subempleo.
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En la segunda semana de enero se normalizo el transporte, interrumpido
a finales de diciembre hasta construir una variante del oleoducto de
crudos presados (OCP), afectado por la denominada erosion regresiva
del rio Coca, evento que indujo una baja de alrededor de 53 %.

El promedio diario de enero a mayo fue de 484 100 barriles.

G15. Barriles semanales de petrdleo

Produccion fiscalizada: miles de barriles de petréleo

Semana oct-21 nov-21 dic-21 ene-22 feb-22 mar-22 abr-22 may-22
lal7 3,225.5 3,396.4 3,390.9 2,320.9 3,064.1 3,481.9 3,480.3 3,471.7
8ali4 3,209.2 3,401.1 2,414.0 3,377.3 3,442.0 3,463.5 3,471.4 3,480.3
15al21 3,290.3 3,387.5 997.4 3,448.7 3,395.6 3,426.2 3,483.7 3,478.7
22 al 28 3,365.3 3,378.9 653.9 3,461.3 3,471.4 3,476.9 3,485.5 3,445.6
29,30y-31| 1,453.7 969.1 312.4 1,483.2 - 1,487.9 998.8 1,496.4

Mes 14,544 14,533 7,769 14,091 13,373 15,336 14,920 15,373
Prom. diario 469.2 484.4 250.6 454.6 477.6 494.7 497.3 495.9

Fuente: Agen. Regulacién Control de Energia y Recursos Naturales no Renovables http://bitly.ws/rZ3r

PROMEDIO DIARIO

494.7
484.4 454.6— 477.6—

~

250.6

De su lado, el precio del petréleo WTI, referencia para el crudo ecuatoriano,
continud con alzas durante mayo, si bien permanece en un alto nivel
desde la invasion rusa a Ucrania.
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G16. WTI: precio por barril, mayo 3 - junio 3 /22

126

120.36
121

Dalares / barril

106

101

Visto el volumen de produccion, el valor agregado del petréleo a valores
constantes, no cambiaria sustancialmente en el presente afio (2.6 %); en
términos corrientes, sin embargo, crecera notoriamente debido a los
altos precios del crudo.

Por esta causa y por la mayor inflacion, el deflactor del PIB registrara un
crecimiento mas alto que el de afos recientes.

PROEstudios — LBS Cia. Ltda.
Quito, 18 de junio de 2022

18



Al. Notas al cuadro inicial, IMACRO

e Lavariacién del promedio anual, por construccion, coincide con la evolucion
del PIB, calculado en las cuentas nacionales.

Punta a punta, es equivalente a la tasa «mes a mes» o deslizamiento anual.
Moévil acumulado 12 meses **

Confronta la evolucién interanual de la suma movil de doce meses. Ejemplo 1:
numerador, «mayo-2014 a abril-2015» / denominador, «<suma mayo 2013 a abril
2014». Ejemplo 2: en la linea de enero 2017, figura la tasa de evolucion de la suma
de «febrero 2016 a enero 2017» para «febrero 2015 a enero 2016». Ejemplo 3: en
la linea diciembre 2016, consta la comparacion entre «enero-diciembre 2016»
sobre «enero-diciembre 2015».

Interanual (acumulado mes a mes) ***

Confronta periodos similares: suma de meses transcurridos del ario n con igual
lapso del periodo n-1. Ejemplo, enero — mayo 2016 dividido para la agregacion
enero — mayo 2015.

Tendencia, tasa anual

Este indicador figura en la columna f; representa la tasa de doce meses de la
tendencia de fondo del IMACRO.

Los resultados del indice estan sujetos a modificacion, debido a la
incorporacién de nueva informacion, al cambio de la anterior, asi como a la
introduccion de relaciones econométricas.

Ajuste por estacionalidad

De acuerdo a la evidencia empirica y segun varias fuentes bibliograficas, se
opta por la metodologia utilizada en software del tipo Census — X13 (Census
Bureau). Se realiza esta opcion pues dicho enfoque es mas consistente en series
que no registran estacionalidad marcada; asimismo, se obtiene mejores
resultados en datos historicos*.

4 Hasta la entrega niimero 30, se alternaba el célculo entre la metodologia Census y la de TRAMO — SEATS. La
evaluacion indica que se debe preferir la primera.
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