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IMACRO, Indicador mensual de actividad productiva™
A febrero de 2022

Serie bruta Serie corregida de variaciones estacionales
Variacion Variaciéon
; Interanual
P "Punta a Ac'ur_nul. P Mes Tendencia Tendencia (acumul.
Indice " movil 12 Indice - tasa mes
punta" * anterior tasa anual . mes a
meses** anterior
mes) *k%k
(a) (b) (c) (d) (e) (f) (g) (h)
2020 Jul. 126.4 (11.0) (4.8) 125.4 1.6 (11.2) 1.2 (7.7)
Ago. 127.8 (10.2) (5.7) 127.1 1.3 (10.0) 1.2 (8.0)
Sep. 132.9 (5.7) (6.2) 132.4 4.2 (8.8) 1.1 (7.8)
Oct. 129.8 (8.0) (6.8) 129.3 (2.3) (7.6) 1.0 (7.8)
Nov. 130.1 (6.1) (7.2) 130.6 1.0 (6.5) 0.9 (7.6)
Dic. 132.4 (5.2) (7.4) 132.2 1.2 (5.6) 0.9 (7.4)
2021 Ene. 135.2 (7.6) (8.2) 131.9 (0.2) 4.9) 0.8 (7.5)
Feb. 130.7 (3.9) (8.4) 134.2 1.8 (4.5) 0.7 (5.7)
Mar. 132.4 (4.6) (8.7) 134.3 0.0 4.3) 0.6 (5.4)
Abr. 134.7 11.6 (6.7) 135.3 0.8 11.3 0.4 (1.6)
May. 136.7 13.2 (4.6) 136.2 0.7 10.7 0.3 1.1
Jun. 135.6 9.9 (2.8) 135.8 (0.3) 9.8 0.2 2.5
Jul. 135.2 7.0 (1.3) 134.6 (0.9) 8.7 0.2 3.1
Ago. 135.7 6.1 0.1 134.7 0.1 7.7 0.2 3.5
Sep. 137.7 3.6 0.9 137.1 1.8 6.8 0.3 3.5
Oct. 137.3 5.8 2.1 137.1 (0.0) 6.1 0.4 3.7
Nov. 138.1 6.1 3.1 138.3 0.9 55 0.4 3.9
Dic. 136.1 2.9 3.8 136.0 1.7) 5.0 0.4 3.8
2022 Ene. 143.8 6.4 51 140.5 3.3 4.6 0.3 4.6
Feb. 135.6 3.8 5.8 139.2 (1.0) 4.1 0.3 4.3
" ARo movil .
indice bruto Punta"a (acumulado indice CVE Tasa mes Tendencia Tend. tas_a Interanual
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| |
. 11.3 - 8.7 6.8
Tendencia: tasa anual ST 5.5 4.6
/ 9.8 L TTTTmemmmemeeeel L
/ 10.7 L L
4 9- -4.3 J : 6.1
'6.5’ /I 5 4.1
11.2 T e g
______________ -5.6 -4.5

Jul. Ago. Sep. Oct. Nov. Dic. Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Sep. Oct. Nov. Dic. Ene. Feb.

2020 2021 2022




Ll
>
@
o
o
O
<
=

144.0

139.0

feb.-20;139.

134.0

134.2

Lfeb.-21;

129.0

Tasa anual

124.0

119.0

<C-'q94
2Z-"9uUd
1¢-21p
TZ-"AOU
1¢-"10
1Z-"das
12-08e
1T Inf
T¢-"un(
12-‘Aew
1¢-"iqe
1Z-Jew
1293}
TZ-"9ud
0¢Z-"21p
0¢-"Aou
0¢-"o
oz-das
0cz-'o8e
oz-'Inf
0z-"unf
0z-‘Aew
0¢-"iqe
0z-"Jew
0¢-'93}
0Z-"2ud
6T-21p
6T-"AOU
6T-"100
6T-"das
6T-"08e
6T-"Inf
6T-"unf
6T-‘Aew
6T-"iqe
6T-"Jew
6T-'q3}
6T-"2Ud
81-21p
gT-"AOU
8T-"10
gr-das
g1-"08e
8T-"Inf
8T-"un[
g1-‘Aew
8T-"iqe
gT-"Jew
8T-'q3}




Ecuador: la produccion en febrero de 2022

1.1 Laactividad en el mes: ésaliendo del letargo?

El IMACRO tuvo un aumento anual bruto de 3.8 %, menor -en 260 puntos basicos- al
de enero (6.4 %).

Febrero 2022 / Febrero 2021

Variacion Variacidén serie L. .
. . . Variacion tendencia -
interanual bruta | desestacionalizada .
ciclo %
% %
Febrero 2022 / Respecto al mes Respecto al mes
Febrero 2021 anterior anterior

b 4 =
6.4 | 3.3 | 0.3
Enero

En realidad, mas que “un descenso” del indice de febrero es una correccion de rumbo
del nivel respecto al recorrido de los Ultimos meses.

G1. IMACRO bruto, enero 2021 - febrero 2022




El indice mensual de actividad contabiliza, desde hace varios meses, pendiente
ascendente; sin embargo, en enero hubo un tirén que lo situé en 143,8 puntos, cercano
a la cota de prepandemia para, en febrero, en cierta forma retornar al trayecto que tenia
la serie. Cabria, por ende, relativizar la caida de la tasa anual del presente mes, pues,
paralelamente, hay sefiales de recuperacion; asi, el acumulado mévil (feb22-mar21 /
feb21-mar20) crece en 5.8 %.

En general, tales indicios permitirian afirmar que el sector real empieza a superar el
modoso desempefio que lo ha caracterizado durante algo mas de una veintena de
meses.

G2. IMACRO: variacion anual bruta y mensual CVE

Anual 0
o [ P TP P> DD P
L CVE L€ F ST L LSS S
original)
feb-21 3.9 1.8 132
mar-21 4.6 0.0 11.6 -
abr-21| 11.6 0.8 g 9.9
may-21 13.2 0.7 H
jun21| 9.9 0.3 < 0 61 g 61 6.4
jul-21 7.0 0.9 § % . - % % a8
ago-21 6.1 0.1 © = = 2_~_9 -~ E
sep-21 3.6 1.8 % = 5 £ %
oct-21 5.8 0.0 N
nov-21 6.1 0.9 j 10
dic-21 2.9 1.7 3.9 =
ene-22| 6.4 3.3 4.6
feb-22 3.8 1.0 = Anual (serie original) —Mensual, CVE

Entre las cifras del indicador mensual, resaltan (gréafico 2):

= Deslizamiento serie bruta, Feb22 / Feb21, 3.8 %;

= Afio movil (CVE), Feb22-Mar21 / Feb21-Mar20, 5.8 %;
= Acumulado a febrero de 2022 (CVE); 5.1 %;

= Tasa anual de la tendencia a febrero, 4.1 %.

Estas variables se representan en el grafico 3:



G3. Principales indicadores del indice

w €T T 2021 2022

=g 3 £2 &

€ € o O 5 S~ -l i - - — ~

2833 5 5= 8% 8 ¥ 8 3 ¥ 8 8 § 3 § §

1S < 2 © = © c pby o o o > ) ) &
feb-21 -3.9 -83 -45 ° € E % E 32 2 ® 8 38 2 5 & &
eb- -39 -8
mar21 -4.6 -8.7 -4.3 13.0
abr-21 11.6 -6.7 11.3
may-21 13.2 -4.6 10.7 8.0
jun-21 9.9 -2.8 9.8
ju|-21 7.0 -13 8.7 «»w 3.0
ago-21 61 01 7.7 1]
© =

sep-21 3.6 09 6.8 = 20 /T |
oct-21 58 21 6.1 SO e |
nov-21 6.1 3.1 55 PPiad Acumulado (ti,2);
dic21 29 38 5.0 -7.0 - Tendencia (anual) 2022 feb-22; 4.3
ene-22 6.4 5.1 4.6 """" = Acumulado (ti,2)
feb-22 3.8 58 41 43 -12.0 —punta /punta

En todo caso, en el ejercicio 2022, el indicador mensual de actividad parte de una cota
aceptable. Cerrd el 2021 con un crecimiento de 4.2 %.

La tasa anual acumulada movil, a febrero, es de 5.2 %.

G4. Indice de actividad CVE y tasa acumulada anual
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El dinamismo —observable, en especial, en las tasas anuales- deberia mantenerse al
menos hasta julio, pues en 2021 (grafico 4) los niveles se situan en cotas bajas.



En consecuencia, aunque con dificultad, va superandose el bache de produccién de los
dos afios anteriores. El periodo precedente, de 2019 a 2013, tampoco es la mejor
referencia, pues el pais registrd lento crecimiento e incub6 graves desequilibrios.

En el 2022, la coyuntura muestra indicios de que la expansion del aparato productivo se
estabiliza en una tasa media en torno al 4.5 %.

G5. IMACRO: Tasa anual de la tendencia y aceleracion
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1.2 La evolucion del PIB en 2021

El Banco Central del Ecuador (BCE) publicé las cuentas nacionales trimestrales a

diciembre de 2021. De la serie trimestral, por agregacion, obtiene los agregados
anuales’.

El PIB de 2021 crece al 4.2 %, cifra mas alta que la estimada por varias instituciones
(incluido este estudio).

El consumo del sector Gobierno muestra tres afios seguidos de ajuste; asi, desde 2019
registra tasas negativas; esto significa que los salarios como los bienes y servicios

1Como se conoce, las cuentas trimestrales son calculadas utilizando métodos econométricos; las
cuentas anuales, de su lado, se elaboran procesando registros contables. Visto que el BCE anuncio,

en 2018, el desarrollo de un proyecto de Cambio de afio base, desde 2020 las cuentas anuales de
bienes y servicios son calculadas sumando los agregados trimestrales.
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(diferentes del capital) que adquieren las entidades publicas han disminuido en volumen
desde fines de 2018.

El consumo final de hogares se incrementa en 10.2 %; es decir, la poblacion “recupera’
el consumo no realizado en el ejercicio anterior.

G6. Ecuador: tasas anuales de los agregados macroeconémicos

PIBy MBSS, | O_U final, | Demanint,.| GCFHog, GCFGob, FBKF, XBSS, | O_U final,
2016 1.2 9.6 3.1 4.3 2.4 0.2 8.9 1.4 3.1
2017 24 12.2 4.4 5.5 3.7 3.2 53 0.7 4.4
2018 13 4.4 2.0 2.2 21 3.5 2.0 1.2 2.0
2019 0.0 0.3 0.1 0.9 0.3 2.0 3.3 3.6 0.1
2020 7.8 13.8 9.2 10.2 8.2 51 19.0 5.4 9.2
2021 4.2 13.2 6.2 8.1 10.2 1.7 4.3 0.1 6.2

Fuente: BCE, Cuentas Trimestrales N.” 118

PIBk: Producto Interno Bruto; MBSSk: Importaciones de bienes y servicios; O_Ufinal: oferta / demanda final; Demanlint.: demanda interna;
GCFHog: Gasto de consumo final de los hogares; GCFGobk: Gasto de consumo final del Gobierno; FBKFk: Formacion bruta de capital fijo;
XBSSk: Exportaciones de bienes y servicios. El subindice k significa a precios constantes de 2007. En la fuente, BCE, se indica que las cuentas
nacionales del 2016 son semidefinitivas, las de 2017 a 2019, provisionales y las de 2020 preliminares. Se infiere que las correspondientes a
2021 (que aun no figuran en la base de datos de esa institucion -en Cuentas Nacionales Anuales) son también "preliminares", es decir,
obtenidas como suma de los trimestres.

1.3 Un prevision exploratoria para 2022

En un primer ejercicio exploratorio de la evolucion del PIB del presente afio,
PROEstudios ha calculado que creceria en 4.4 %.

G7. Ecuador: tasa anual del PIB

2017 2018 2019 2020 2021 2022

4.2 4.4

2.4
1.3

0.0

PIB
7.8

Fuente: 2017 - 2021, BCE. 2022, PROEstudios



De concretarse esa tan significativa como inesperada tasa de crecimiento, el nivel del
PIB (a precios constantes) ya superaria —ligeramente- a las cifras de prepandemia.

Resulta complicado calcular el PIB a precios corrientes pues hay incertidumbre respecto
a la inflacion que, a nivel internacional, tiene un notorio auge. Ademas de la inflacion, en
el deflactor del PIB influira el aumento del precio de las exportaciones petroleras.

2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022

G8. Ecuador: nivel del PIB

-Millones de ddlares constantes de 2007-

PIB,
69,314.1
70,955.7
71,870.5
71,879.2
66,281.5
69,088.7
72,109.3

PIBk

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

PIBk: Producto Interno Bruto a precios constantes; 2016 - 2021: BCE; 2022:
PROEstudios

Por otro lado, el valor agregado no petrolero creceria en 4.8 % y el sector petrolero lo
haria en 2.5 %. EI VAB de las industrias se expandiria en 4.6 %.

G9. Ecuador 2022, prevision: principales agregados e industrias

Tasas

2022 (a precios constantes)

Principales agregados

Principales industrias

PIB
MBSS
XBSS
CFHog
FBKF

4.4
2.5
0.2
1.2
1.1

Petrdleo

No petréleo
VAB industrias
Electricidad
Construccion

2.4
4.8
4.6
6.3
1.1

MBSS: importaciones de bienes y servicios; XBSS:
importaciones; CFHog: consumo final de hogares;
FBKF: formacion bruta de capital fijo.

PROEstudios



Estos datos han sido obtenidos en un modelo econométrico que emplea datos de alta
frecuencia (mensuales).

La proyeccion del PIB es similar a la difundida por el Banco Mundial? (institucion que no
divulgd datos para otros agregados o industrias).

A esta altura del afio, cuando la mayoria de estadisticas estan cortadas a febrero, el
comentario evidente respecto de las cifras que arroja el modelo, es que son plausibles.
Es de esperar que se reduzca la inestabilidad politica interna y se modulen las creibles
“amenazas” de una aceleracion de la inflacion internacional, asi como confiar en que el
enrarecido panorama geopolitico no impida que se cristalice el impulso revelado en la
interaccion de series temporales utilizadas.

A nivel interno, el clima politico tampoco es propicio para la inversion.

Una proxima revision de los calculos establecera si va a ser posible concretar las
proyecciones que figuran en este acapite.

Respecto a la coincidencia de las estimaciones con el Banco Mundial, probablemente,
hay similitud en el método utilizado.

El Banco Central del Ecuador, aun no ha revisado su proyeccion para el ejercicio 2022,
que registra un incremento de 2.8 % del PIB.

2. Otros indicadores coyunturales

2.1 Ingresos fiscales

Durante marzo del presente afio, el SRl recaudé M § 1 480.4, el mejor registro para este
mes.

2 Consolidar la recuperacién: aprovechando las oportunidades del crecimiento verde; Banco Mundial,
Informe semestral; abril, 2022; p. X1V; shorturl.at/oxLP5
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G10. SRI: recaudacion tributaria en marzo, por afo

1480.4

MILLONES, USD

942.2 953.9

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

MARZO, POR ANO

En marzo hay un incremento anual de 293 millones de délares (MUSD), de los cuales
el 43.5 %, 128, corresponden al impuesto al valor agregado y el 31.6 % (92 MUSD) al
aumento del impuesto a la renta (grafico siguiente).

En el primer trimestre de 2022, el gravamen a la renta de las personas naturales fue de
MUSD 125.4, frente a MUSD 97 en el mismo periodo de 2021; por tanto, la reforma
tributaria aprobada recientemente habria “rendido” MUSD 28.4.

G11. SRI: variacion absoluta anual de la recaudacion, por impuesto

-MUSD-

TOTAL Renta  IVA ;‘:\, W vﬁ:\/ W A.ﬁ'}, D > W ;\:\, > ,{\, ¥ ‘;{},
ene-21 126 23 107 é& & & &-}' & -\o“' \& &5" 6Q,Q' & 004 & e}& & &
feb-21 28 47 3 250
mar-21 30 21 5

200
abr-21 66 157 145

may-21 321 44 204 150
jun-21 279 66 174 100
jul-21 209 25 149
ago-21 160 11 125
sep-21 48 242 136
oct-21 197 21 148 50
nov-21 178 29 131 100
dic-21 181 36 123
ene-22 263 25 195
feb-22 100 5 73 200

mar22 203 92 128 | 750 Renta
Fuente:SRI

50

Millones USD
o

150

—IVA
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La variacion interanual en el primer trimestre de 2022 (gréafico siguiente) fue de MUSD
656.7, la mas importante de la serie, lo que haria que a nivel anual, 2022, pudiera ser,
también, un ejercicio fiscal récord.

G12. Recaudacion total primer trimestre y variacion absoluta

Recaudacién Variacion 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Ter. Trim. anuall 4,500 Recaudacion er. Trim.  —Variacion anual ler. Trim
ler. Trim 700
2007 11124 1687 4,000
2008 847 2577 0
2009 15111 6564 3,500

2010 195.2 4440
2011 22515 2%.4
2012 26130 3615
2013 29890  376.0
2014 31636 1746
2015 3533 3726
2016 28833 653.0
2017 312 2889
2018 34355 2633
2019 34251 104

w
I=]
S

3,000

2,500

=
o
S

2,000

—
(=
o

Variacién anual

1,500

Recaudacién ler. Trimestre
w
(=1
o

1,000

[%2]
I=3
S

2020 34837 586 500
2021 34157 680
2022 407124 6567 0 700

La pérdida de ingresos tributarios en el primer trimestre de 2016, ocurrida como réplica
a medidas de politica econdmica, fue notoriamente mayor que la del mismo periodo de
2021, en el que hubo restriccion al consumo debido a la epidemia de covid (grafico
anterior). De su parte, analizando solo marzo de 2022, los ingresos fiscales mejoran.

G13. Recaudacion a marzo, por afio e impuesto principal
(Millones de ddlares)

Variacion con respecto a 2022
Marzo 2019 2020 2021 2022

2021 2020 2019
Recaudacion total 1088.4 1157.4 1200.2 1480.4 280.2 323.0 392.0
Impuesto a la Renta Recaudado 352.9 330.3 351.3 443.8 92.5 1135 90.9
IVA 499.0 466.1 4614 589.0 127.6 123.0 90.0
Operaciones Internas 361.5 348.8 307.7 390.9 83.2 42.1 29.4
Importaciones 1375 117.2 153.7 198.1 44.4 80.9 60.7
ICE 122 16.2 64.7 7.0 12.3 0.8 4.8
Operaciones Internas 52.4 61.3 48.2 41.7 -6.6 -19.6 -10.7
Importaciones 19.8 14.9 16.4 35.3 18.9 20.4 155
ISD 82.7 196 839 %3 114 157 127
Otros 81.7 205.3 2388 2752 364 69.9 1935

Fuente: SRl estadisticas en linea
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Sin embargo, como se anotd, a nivel trimestral las rentas fiscales son las mas
importantes de la serie, lo cual habria determinado superavit en el saldo fiscal.

G14. Recaudacion por impuesto, acumulado enero - marzo
(2022 - 2019, millones de ddlares)

Recaudacioén bruta (MUSD) Variacién 2022 - 2021
Enero - marzo
2019 2020 2021 2022 Millones Tasa
Recaudacion total 3425.1 4830.0 3448.4 4072.4 623.9 18.1
Impuesto Renta Recaudado 975.1 970.0 1,061.5 1,184.3 122.8 11.6
VA 1,228.3  1,680.2  1,565.6 1,961.0 395.4 25.3
Operaciones Internas 915.5 1,289.8 1,147.2 1,006.4 -140.8 -12.3
Importaciones 312.8 468.3 418.4  1,397.3 978.9 | 2339
ICE 157.2 270.5 203.0 220.7 17.6 8.7
Operaciones Internas 117.5 214.8 158.2 136.6 -21.6 -13.6
Importaciones 39.7 55.7 44.9 84.1 39.2 87.3
ISD 204.2 360.0 264.2 328.3 641 | 243
Contribucion Unicay temporal - 148.2 152.1 156.8 4.7 3.1
Otros 124.7 109.5 108.5 221.2 112.7 | 103.9
Fuente: SRI estadisiticas en linea

2.2 Los precios

En marzo, el IPC registré una tasa mensual de 0.11 %; el aumento acumulado al primer
trimestre se ubicd en 1.07 % y la tasa anual fue de 2.6 %.

G15. IPC, variacién porcentual por periodos

Mes Anual Mensual Acumulada
mar-21 -0.83 0.18 0.38
abr-21 -1.47 0.35 0.73
may-21 -1.13 0.08 0.81
jun-21 -0.69 -0.18 0.63
jul-21 0.45 0.53 1.16
ago-21 0.89 0.12 1.28
sep-21 1.07 0.02 1.3
oct-21 1.47 0.21 1.51
nov-21 1.84 0.36 1.87
dic-21 1.94 0.07 1.94
ene-22 2.56 0.72 0.72
feb-22 2.71 0.23 0.96
mar-22 2.64 0.11 1.07
Fuente: indice de precios al consumidor,

INEC
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A nivel internacional, la presion sobre los precios se acelera y, en varios paises de
inflacion usualmente moderada, esta se acerca a dos digitos.

De acuerdo al INEC, el costo de la canasta basica —en marzo- fue de USD 725.27 frente
a un ingreso familiar mensual de USD 793.33, mayor en 9.4 % al valor de compra3. Esto
implica superavit en un hogar tipo, conformado por 4 miembros y con 1.6 perceptores de
ingreso (remuneracion basica unificada).

Variacién mensual
Marzo no es —comunmente- un mes “inflacionario”: en los ultimos diez afios el promedio
es 0.22 % vy, en el lustro 2018 — 2022, la media es de 0.07 %.

En esa linea, el incremento en 2022 tampoco es significativo, 0.11 %; menor que el del
afio anterior (0.23 %).

Sin embargo, el entorno internacional es claramente inflacionario. Sin ninguna certeza
sobre el fin del covid; el impacto de la politica monetaria estadounidense (y del valor
relativo de su moneda); y, la invasion rusa a Ucrania, el horizonte internacional es de
dificil pronéstico.

En varias economias con influencia en el comercio mundial, la variacion anual del IPC
es de dos digitos.

En el pais, en varios productos aun no se ha ajustado precios, en especial en bienes
asociados a cereales, grasas y aceites, otros derivados del petrdleo (distintos de
gasolina u otros combustibles), petroquimica (fertilizantes) o productos metalicos.
Aparentemente, el proceso de difusion tomara unos meses.

3 “El ingreso familiar mensual promedio (compuesto por las remuneraciones nominales y
los sobresueldos mensualizados; no incluye los fondos de reserva) de un hogar tipo (4
miembros con 1,6 perceptores de una remuneracion basica unificada), en marzo de 2022 fue
de 793,33 dblares. La Canasta Basica familiar en marzo de 2022 costo USD 725,27; lo cual
implica que el ingreso familiar promedio cubre el 109,38% del costo total de la canasta
familiar béasica. El costo de la canasta basica aumento en un 0,02% en referencia al mes
anterior”. Boletin Técnico N°03-2022-IPC; Base: 2014; Marzo, 2022; INEC; p. 12
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G16. Marzo: variacion mensual del IPC, por afio
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

0.70 media marzo, 0.22

Marzo: tasa mensual por aio, promedio

0.14
0.06 \\/
-0.21

IPC, INEC

Inflacién anual a marzo de 2022

Los tres primeros meses del presente afio registran tasas anuales mayores a dos por
ciento: 2.96 %, 2.71 % y 2.64 %, respectivamente; una situacion similar se presento entre
enero y marzo de 2016. La economia de Ecuador esta en un proceso de aceleracion de
precios, comparativamente mayor que el de ese afio (2016).

G17. IPC, tasa anual
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Uno de los detonadores de este proceso fue el ajuste mensual de los derivados de

petroleo, suspendido en noviembre* de 2021,... sin embargo hay una treintena de otros
bienes con incrementos de dos digitos.

G18. IPC: tasa anual por productos de mayor incremento

GASOLINA | GASOLINA | GASOLINA DIESEL ACEITE LENTEIA ALCOHOL ACETEPURO YUCAY JABON | ANTIFUNGL. | PREP.

BAJOOCT.| ECOLO. | ALTOOCT. VEGETAL ANTISEPT, CAMOTE MANTECA ROPA | DERMAT. | DERMATO.

mor22| 414 | 405 | 377 | 364 | 383 | 300 244 242 | 221 | 194 | 180 | 174 | 167

TOMATE CAFE ALOJAM. | TRANSP. LECHE FUNDAS ACEITE SUAVIL.

NARANJI. ANILLO  ARVEJA SECA

FINTURA ARBOL | MOLIDO | HOTEL. | INTERURS. LIQUIDA VEG. | BASURA LUBRIC. FELADOS ROPA

mar22| 162 | 150 | 147 138 138 | 133 13.1 13.1 12.] 1S | N3 | N3 | 13

AFINAMIEN | ALIMENT. P/ | ACONDIC. OLLAS OFTALMOL | DETERGENTE |GELATINAEN CERVEZA CEREALES

VIHSKY 10 (ABC) BEBE CABELLO OGICOS ROPA POLVO CUTARRA ENVASADA MELLOCO SHANFOO ENTEROS

mor2| 112 | 108 | 106 | 103 | 102 | 10 10.1 10.0 9.7 9.6 9.6 9.3 9.2

Inflacion internacional

En general, en marzo del presente afio, las economias mas grandes del mundo registran
crecimientos de precios no vistos desde hace varias décadas.

En este estudio se ha elaborado una tabla denominada “potencial de inflacidn
importada”, en la que, utilizando como ponderador el peso en las compras externas de
Ecuador y la tasa anual del IPC de cada proveedor, se ha estimado el impacto
inflacionario importado; este seria de 5.4 puntos porcentuales.

4 Continta la revision de la gasolina de alto octanaje, que tiene una ponderacion en el IPC de
0,0085.
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G19. Potencial de inflaciéon importada, puntos %

. Inflacion .
. . W import. Potencial
Pais de origen o anual |. .
% inflacion (puntos)
(marzo) %
Estados Unidos 22.02 6.40 1.41
Rep. Popular China 18.48 0.90 0.17
Panama / China 8.23 0.90 0.07
Colombia 7.76 8.53 0.66
Peru 4.30 6.82 0.29
Brasil 3.87 11.70 0.45
México 2.79 7.45 0.21
Corea del Sur 2.53 3.60 0.09
Espafia 2.49 9.80 0.24
Chile 2.33 9.40 0.22
Alemania 2.20 7.30 0.16
Argentina 1.84 58.10 1.07
Canada 1.75 5.70 0.10
Japoén 1.59 1.20 0.02
Bélgica 1.53 8.30 0.13
Italia 1.42 6.70 0.10
Bolivia 1.18 0.80 0.01
Subtotal 86.30 5.40

Obviamente, en el disefio de la tabla no se incluye supuestos por tipo de bien, elasticidad,
posibilidad de reemplazo, movimientos cambiarios en cada pais o evolucion del “dolar
ecuatoriano”. De todas maneras, el cuadro es util en la deteccién de los proveedores
mas importantes y permite esbozar una idea de las eventuales tensiones sobre el IPC.
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2.3 El empleo

Segun la ultima encuesta de empleo y subempleo publicada por el INEC, en febrero solo 31.7 de cada cien integrantes de la fuerza
laboral tenia un empleo adecuado. La tabla 20 muestra la disposicion de las distintas variables de esa investigacion.

Total

17,978.5

Empleo

8,114.4

Desempleo

367.7

PEA
8,482
PEA/ PET
66.3
PEA /PbTot
47.2
PET
12,790.7
71.1
PEI
4,308.6
PEL/PET
33.7
Menor de
15 PEI/PbTot
5,187.8 24.0
289

4.3

-

%
31.7
29.5
23.4
10.9

0.2

3.7
0.6

3.4
0.9

Miles

Pleno 2,685.4
Otro no pleno 2,499.6
Subempleo 1,984.8
No remunerado 925.6
No clasificado 19.2
Abierto 3143
Oculto 53.4
Cesante 287.5
Nuevo 80.2
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20.7

2.7

Por insuficiencia de tiempo de trabajo I

1,754.3 |

Por insuficiencls de ingresos l

230.5 I

ENEMDU, feb-22, INEC



Entre las trabas iniciales esta la variabilidad del “primer proceso de contratacion”. En el
mes de febrero, (grafico siguiente) unicamente 66.3 de cada 100 personas en edad de
trabajar se integraron a la poblacién econémicamente activa (PEA), variable con notoria
inestabilidad.

G21. Empleo: tasa de participacion global (PEA/PET)
-dic-2020 - feb 2022-

La tasa de participacion global es muy inestable; en cualquier caso, “el privilegio” de
integrarse a la PEA no garantiza la obtencion de un trabajo, ni siquiera precario.

G22. Empleo global y desempleo

96.0 6.5
------ Empleo Global ——Desempleo

95.7

95.5 6.0

95.0 5.5

Desempleo %

94.5 5.0

Empleo global %

94.0

4.3
93.5 4.0

sep-20 oct-20 nov-20 feb-21 abr-21 jul-21 ago-21 sep-21 oct-21 nov-21 ene-22 feb-22
INEC - ENEMDU

19



En febrero de 2022, solo el 31.7 % logr6 un trabajo pleno vy, el 64 %, se ubicd en un
empleo no adecuado.

G23. Empleo no adecuado y empleo pleno (%)

67.0 34.0
66.0
33.0
65.0
64.0 32.0

63.0

Empleo pleno

62.0
64.0

Empleo no adecuado

61.0 30.0

60.0 —Empleo no adecuado —Empleo pleno

29.0
59.0

58.0 28.0

Las estadisticas de empleo y desempleo (ENEMDU, INEC) conducen a plantear que las
barreras para la contratacion formal no son de caracter coyuntural; son, mas bien,
murallas estructurales que explican, también, la ausencia de inversion externa.

PROEstudios — LBS Cia. Ltda.
Quito, 19 de abril de 2022
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Al. Notas al cuadro inicial, IMACRO

e Lavariacién del promedio anual, por construccidn, coincide con la evolucion
del PIB, calculado en las cuentas nacionales.

Punta a punta, es equivalente a la tasa «mes a mes» o deslizamiento anual.
Moévil acumulado 12 meses **

Confronta la evolucién interanual de la suma moévil de doce meses. Ejemplo 1:
numerador, «mayo-2014 a abril-2015» / denominador, «<suma mayo 2013 a abril
2014». Ejemplo 2: en la linea de enero 2017, figura la tasa de evolucion de la suma
de «febrero 2016 a enero 2017» para «febrero 2015 a enero 2016». Ejemplo 3: en
la linea diciembre 2016, consta la comparacidn entre «enero-diciembre 2016»
sobre «enero-diciembre 2015».

Interanual (acumulado mes a mes) ***

Confronta periodos similares: suma de meses transcurridos del ario n con igual
lapso del periodo n-1. Ejemplo, enero — mayo 2016 dividido para la agregacion
enero — mayo 2015.

Tendencia, tasa anual

Este indicador figura en la columna f; representa la tasa de doce meses de la
tendencia de fondo del IMACRO.

Los resultados del indice estan sujetos a modificacion, debido a la
incorporacién de nueva informacion, al cambio de la anterior, asi como a la
introduccion de relaciones econométricas.

Ajuste por estacionalidad

De acuerdo a la evidencia empirica y segun varias fuentes bibliograficas, se
opta por la metodologia utilizada en software del tipo Census — X13 (Census
Bureau). Se realiza esta opcion pues dicho enfoque es mas consistente en series
que no registran estacionalidad marcada; asimismo, se obtiene mejores
resultados en datos histéricos>.

® Hasta la entrega niimero 30, se alternaba el célculo entre la metodologia Census y la de TRAMO — SEATS. La
evaluacion indica que se debe preferir la primera.
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