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IMACRO, Indicador mensual de actividad productiva*

A septiembre de 2021
Serie bruta Serie corregida de variaciones estacionales
Variacion Variacion
Acumul Tendencia Interanual
indi "Punta a SO g3 Mes Tendencia (acumul.
ndice w. Movil12 Indice 7 tasa mes
punta mneses™ anterior tasa anual anterios mes a
mes) ***
(a) (b) (¢) (d) (e) (r) (g) (h)
2020 Feb. 137,0 (1.9) (0,32) 139,4 (1,4) (1,5) 0,0 (0,8)
Mar. 139,7 (1,4) (0,55) 139,9 04 (1,4) 0,2 (1,1)
Abr. 122,6 (13,5) (1.79) 123,1 (12,0) (13,0) (11,9) (4,2)
May. 122,3 (13,8) (2,94) 122,3 (0,7) (12,4) 0,6 (6,0)
Jun. 124,7 (11,0) (3,83) 124,9 2,1 (11,5) 0,8 (6,9)
Jul. 126,9 (10,8) (4,74) 125,9 0,8 (10,6) 0,8 (7,5)
Ago. 129,0 (9,6) (5,56) 127,8 1,5 (9,6) 0,8 (7,7)
Sep. 130,9 (6,7) (6,09) 130,4 2,0 (8,8) 0,7 (7,7)
Oct. 1294 (8,1) (6.66) 128,7 (1,3) (8,1) 0,6 (7,7)
Nov. 128,9 (7,0) (7,07) 129,2 0,3 (7,4) 0,6 (7,6)
Dic. 130,6 (6.6) (7,55) 130,4 0,9 (6,8) 0,6 (7,6)
Ene. 129,9 (8,2) (8,23) 130,5 0,1 (6,2) 0,6 (7,8)
2021 Feb. 129,5 (5,5) (8,53) 131,8 1,0 (5,6) 0,6 (6,6)
Mar. 133,0 (4,8) (8,83) 132,9 0,8 (5,2) 0,6 (6,1)
Abr. 132,5 8,1 (7,18) 133,1 0,2 8,1 0,5 (2,9)
May. 133,9 9,5 (5,37) 133,9 0,6 7,8 0,3 (0,6)
Jun. 1341 75 (3,91) 134,2 0,2 7 55 0,2 0,7
Jul. 134,5 59 (2,53) 133,8 (0,3) 6,4 0,1 14
Ago. 135,8 53 (1,27) 134,2 04 56 0,1 1,9
Sep. 134,6 29 (0.45) 1341 (0,1) 5,0 0,1 2,0
) “Punta a Afio movil ) Tesaiies ‘“Ventanda Tend. tasa Interanual
Indice bruto « (acumulado Indice CVE mes (Acum./mes
punta 14 ciends) anterior  tasa anual atarios )
* Ver anexo técnico IMACRO
| . I
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Ecuador: la produccion final a septiembre

1.1 La actividad en el mes
IMACRO, septiembre 2021

Variacion Variacion serie Variacion
T =11 eJglie-0 desestacionalizada BRI EE
% % ciclo %

septiembre 2021 / BGETEEGEIRGEGM Respecto al
septiembre 2020 anterior mes anterior

En septiembre de 2021, el IMACRO tuvo un incremento anual bruto de 2.9 %, menor
al de los cinco meses precedentes. Asi, como se advierte en el gréafico 1, la
evolucién anual desciende a partir de mayo.

El indice mensual -corregido por estacionalidad, CVE- cae 0.10 %.

G1. Indice de actividad econémica: variacién anual brutay mensual CVE

As:::|Men5ual, 28?23:?'&'?2;3:
original SV ?ES%S@EEEEE%?
sep-20| -6,7 2,0 12,0 -
oct-20| -8,1 -1,3 10,0 ©
nov-20| -7,0 | 0,35 8,0
dic-20, -6,6 | 0,94 6,0
ene-21| 82 | 005 ¥ 4°
feb-21| -5,5 1,0 E i
mar-21| -4,8 0,8 L 92
abr21| 81 | 016 F 20 G
may-21| 95 | 0,61 - CVE; sep.21;
jun-21l 7,5 | 0,22 ‘2'2 L s 0,10
jul-21| 59 | -0,34 _1'0'0 a7 i
ago-21| 5,3 0,37 :
sep-21| 2,9 -0,10 EmAnual serie original =—Mensual, CVE
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Las cifras a destacar en el mes analizado, son (gréfico 2):

» Deslizamiento Sep21 / Sep20, serie bruta, 2.9 %;

= Afio mévil (CVE), Sep21-0ct20 / Sep20-0ct19, -0.43%;
= Acumulado 2021 (CVE); 2.0 %;

» Tasa anual de la tendencia, 5.0 %.

G2. Principales indicadores del indice

(B~
] g gé‘ §§ § 2020 2021
3 3 ‘:5) g‘”‘ Ei Sep. Oct, Nov. Dic. Ene, Feh. Mar. Abr, May. Jun. Jul. Ago. Sep
EF 35 200
Sep. -67 -61 88 150 —sumn st 201 Sep
Oct. 81 66 -81 : '
R Nov. 70 -71 74 10,0
& Dic. 66 76 68

fne. 82 -82 62 ot

Feb- '5,5 '8,5 5,6 T‘Dg _-

Mar. -48 -88 -52 & Y, _ewem

Abr. 81 72 81 50 — S on "

May. 95 -54 78 e DT e it B pcumulado|ti.9);
N Jun. 75 39 71 ' 20215ep,; 2,0
& . 59 25 64 150

Ago, 53 -13 56 Tendencia (anual) M Acumulado (ti, 9)—punta /punta==  Afio movil CVE

Sep. 29 04 50 20 %00

La tasa acumulada en los nueve meses (2.0%) crece de forma notoria: en
septiembre de 2020 fue de -7.7 % (y, en 2019, registré 0.5 %).

De su parte, en el tercer trimestre, la tasa anual (t/t-4) del PIB se ubicaria entre 5,1 %
y 4.2 %; mientras que el crecimiento trimestral se situaria entre 1.0 % y 1.3 %.

G3. PIB trimestral: tasas interanuales (t/t-4)

2020.1 2020.1 2020.111 2020.1V 2021.1 2021.11 202111

8,4

\/S -5,4
12,8 9,1 -7,2

Fuente: 2020 - 2021.11, Cuentas Nacionales Trimestrales N.” 116, 2021./1l, PROEstudios
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1.2 Lainflacién en octubre
La inflacion acumulada en los diez meses de 2021 es de 1,3 %, la mas alta para ese
periodo desde 2016. La tasa anual registra 1,47 % de crecimiento.

G4. Inflacion acumulada a septiembre, por ario

Ene -sep | AcumSep % 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
2010 2,26 v
2011 431 4.00
2012 4,12
2013 1.67 3,00
2014 3,15 »
2015 327 2,00 A;(t)lzmls;el?agl
2016 1.19
2017 0.04 1,00 /
2018 0.47
2019 0,13 0,00
2020 -0.71 \/
2021 | 1,30 1.00
Fuente: INEC, tabulados y series historicas hitps /bt ly/3pde X BV

Por division de consumo, transporte, con 0.78 puntos, es la de mayor incidencia en

ese lapso.

En Ecuador, la inflacion en el afio 2022 sera elevada con relacion a los afios
recientes, esto, por la presion de bienes y servicios importados.

En general, hay un proceso mundial de alza de precios; ademas del fuerte
crecimiento en los bienes energéticos hay incrementos en transporte, alimentos y
en otras mercancias; en efecto, el indice de precios de los alimentos de la FAO,
registré en octubre una tasa interanual de 31 %:

“El indice de precios de los alimentos de la FAO se situ6é en octubre de
2021 en un promedio de 133,2 puntos, es decir, 3,9 puntos (un 3,0 %) mas
gue en septiembre y 31,8 puntos (un 31,3 %) mas que en octubre de 2020.
Tras subir por tres meses consecutivos, en octubre se ubicé en su nivel
mas elevado desde julio de 2011. El dltimo aumento intermensual se debid
principalmente a la continua fortaleza de los precios mundiales de los
aceites vegetales y los cereales™

! indice de precios de los alimentos de la FAO,
https://www.fao.org/worldfoodsituation/foodpricesindex/es/
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Para ilustrar estos eventos, diario El Pais de Espafia, informaba que La inflacion se
dispara al 5,5%, su cota mas alta en casi tres décadas, por el encarecimiento
de la energia?.

El mismo periddico se hacia eco del fuerte sacudon de precios en los Estados
Unidos: La inflacion escala al 6,2% en octubre, el peor dato registrado en 30
afios. Elincremento de los precios de la energia y la alimentacién, asi como la crisis
en el desabastecimiento de mercancias, empeoran las previsiones del IPC a corto
plazo® en todos los continentes.

El FMI, es méas cauto en sus apreciaciones: “Las tasas de inflacion general han
aumentado con rapidez en Estados Unidos y en algunas economias de
mercados emergentes y en desarrollo. En la mayoria de los casos, la creciente
inflacion es producto de descalces entre la oferta y la demanda relacionados
con la pandemia y del alza de precios de las materias primas respecto del bajo
nivel de base que registraban hace un afo...se prevé que en su mayoria las
presiones de precios se moderen en 2022. De acuerdo con los prondsticos, en
algunas economias de mercados emergentes y en desarrollo esas presiones
persistiran debido a los elevados precios de los alimentos, los efectos
rezagados del encarecimiento del petréleo y la depreciacién de los tipos de
cambio, que hace subir los precios de los productos importados. Sin embargo,
las perspectivas de la inflacion estan rodeadas de gran incertidumbre,
principalmente debido a la trayectoria de la pandemia, la duracion de los
trastornos del suministro y la posible evolucibn de las expectativas
inflacionarias en este entorno.*

Luego de lo peor de la pandemia en las economias desarrolladas, en especial en
aquellas en las que se inyectd inmensas cantidades de dinero, la inflacién se
acentla pues, con la aceleracion de la produccién, crece el consumo de hogares
en mercados inadecuadamente abastecidos a causa del estrangulamiento en los
circuitos de distribucion de bienes. En cualquier caso, los hechos generadores del
alza de precios estan aun por definirse mas precisamente.

2 El Pais, Madrid, 28 de octubre de 2021; “la inflacion se dispara...”; https://bit.ly/3qTXSy2
3 Sanchez Vallejo Maria Antonia, El Pais, Madrid, 10 de noviembre de 2021, “La inflacién en Estados
Unidos escala al 6,2% en octubre, el peor dato registrado en 30 afios” https://bit.ly/30BVa5h

4 Perspectivas de la economia mundial; Resumen Ejecutivo; FMI, 12 de octubre 2021
https://bit.ly/3DAYFaD
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2. Las cifras recientes

2.1 Ingresos fiscales (a octubre)

Lo colectado en los diez meses corridos del 2021, supera en M USD 1225.0 a lo
recaudado en el lapso correspondiente de 2020; no obstante, todavia es menor, en
601.4 millones ddlares, a lo ingresado entre enero — octubre de 2019.

G5. Recaudacion tributaria por impuesto, enero - octubre

(millones de ddlares y porcentajes)

Enaro: s cohubra Recaudacién bruta (MUSD) Variacion 2021 - 2019 Variacion 2021-2020

| 2019 ngﬂ 2021 Mllonesl Tasa Millones [ Tass

Recaudacién total 121545  10.328.1 11.553.1 | .801.4 48 112250 119
Impuesto Renta Recaudado 4.170,5 3.8283 3.686,9 -483.7 -11,6 -141.4 -3,7
IVA 56328 44490 54156 |:217.2 -3.9 966.7  21.7
Operacliones Internas 4.109.5 3.317.7 38324 2771 -6,7 5148 15,5
Importaciones 15233 1.131,3 1.583,2 59,9 39 451,9 39,9
ICE 763.6 594.6 687.3 762  -100 928 156
Operaciones Internas 546.5 4699 484 4 -82,0 -11.4 146 3,1
importaciones 2171 1247 2029 -14,2 -6,5 78,2 62,7
ISD 950.0 7991 984 0 340 3.6 1849 23.1
Contribucion Gnica y temporal = 182.3 1822 1822 0.1 0.1
Otros 6376 4749 597 .1 -40.5 -6.4 1222 257
Fuente: SRI estadisiticas en linea

En octubre del presente afio, el total sube 53.9 millones respecto a 2019.

G6. Recaudacion tributaria por impuesto, octubre
-millones de délares-

Octibiie Recaudacion bruta Variacion
2019 2020 2021 2021 - 2020 | 2021 -2019

Recaudacion total 1.109,5 956,5 1.163 .4 206,9 53,9
Impuesto a la Renta Recaudad 315,6 290,8 312,2 21,4 .34
IVA 564.2 468.6 616.9 148.3 527
Operaciones Internas 397.2 3447 440.8 96,1 436

Importaciones 166.9 1239 176,0 52,2 9.1
ICE 78,1 68,8 78,6 9.8 0.5
Operaciones Internas 51,3 50,8 48,6 -2,2 -2.7
Importaciones 26,8 17,9 30,0 12,1 3,2
ISD 97.8 80,2 110.1 29.8 123
Contribucion unica y temporal 0,5 0.5 -0.0 0,5
Otros 540 47 6 452 -2.4 -8.8




2.2 Visitas de no residentes (enero — octubre)

De acuerdo a cifras del Ministerio de Turismo, las llegadas de no residentes (por via
aerea) a Ecuador, de enero a octubre, fueron 474 832; si bien el nimero de viajes
se recupera progresivamente y es mayor en 166 500 a los del mismo periodo de
2020, aun representa solo -menos de- la mitad del promedio de turistas que
visitaron el pais de 2017 a 2019, en el mismo periodo.

La inseguridad publica en Ecuador sera un limitante para mejorar el nUumero de
turistas que visiten el pais.

G7. Ecuador: llegadas de no residentes
-Por via aérea, miles de viajeros-

2017 | 2018 2019| 2020| 2021
Ene. | 899 914 908 954 291 |WTIE 988,2
Feb. | 902 91,3 933 1054 314
Mar. | 867 952 940 378 339
Abr. | 804 798 892 07 297
May. | 829 906 937 10 355
Jun. | 1143 1199 1256 34 54,7
Jul. | 1237 1253 1367 102 747
Ago. | 936 994 1047 133 656
Sep. | 780 844 81,9 160 560
Ot. | 853 91,7 782 253 642 !
Nov. | 873 921 912 305 308,2
Dic. |1258 131,5 1412 558

Totalanual | 11382 | 11925| 12205| 3946

2017 2018 2019 20200 2021
Ene.-Oct.| 9251 | 968,9 | 988,2308,4 | 474,8 Ene. - Oct.

Fuente: Ministerio de Turismo https://servicios.urismo.gob.ec/entradas-y-salidas-internacionales

2.3 Consumo de electricidad: indice a octubre

En los diez primeros meses del afio el consumo de energia eléctrica crece 7 %, con
relacion a enero — octubre de 2020; el incremento es de alrededor de 1 400 Gw. En
octubre el indice sube en 2,9 % (en comparacion anual), el mayor crecimiento desde
marzo.



G8. Consumo de electricidad, indice mensual y variacion interanual

] Var. 130,0
Indice
ual 128,0 10,0
sep-ZO 116,4 1,5 o 126,0
oct-20 1239 6,5 g E
nov-20 1184 -4,5 g 124.0 >0 £
dic-20 1250 5,6 ©122,0 S
ene-21 125,7 0,6 g 120,0 0,0 §
feb-21 1178 -63 2 ) K
mar-21 130,5 10,7 £ 1180 v \/ . 5,0
abr-21 127,4 -2,3 116.0 P
may-21 1258 -1,3 ’ Indice —Var. anual
jun-21 120,7 -4,0 114,0 © O 0 O W H H H = = = =W o o 10,0
jul-21 1241 28 T T HEILIETTETSEYTLL
ago-21 124,8 06 g 8 25 5L gwg32@es
sep-21 123,77 -09
oct-21 127,3 2,9
Base serie CVE (promedio meses 2014= 100)

Fuente: CENACE, web instituc. http://www.cenace.org.ec Elab. PROEStudios

El consumo de electricidad en octubre fue 2 255 Gw, el mas alto de la serie.

G9. Consumo de electricidad, Ene 19 - oct. 21 (GW)

ene.-20; 2.187,5 oct.-21; 2.255,0

may.-21; 2.121,3

abr.-20; 1.757,0

jul.-19
ene.-20
jul.-20
jul.-21

ene.-19
mar.-19
may.-19
sep.-19
nov.-19
mar.-20
may.-20
sep.-20
nov.-20
ene.-21
mar.-21
may.-21
sep.-21

Fuente: CENACE

PROEstudios — LBS Cia. Ltda.
Quito, 19 de noviembre de 2021
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Al. Notas al cuadro inicial, IMACRO

e Lavariacién del promedio anual, por construccion, coincide con la evolucion
del PIB, calculado en las cuentas nacionales.

Punta a punta, es equivalente a la tasa «mes a mes» o deslizamiento anual.
Moévil acumulado 12 meses **

Confronta la evolucién interanual de la suma movil de doce meses. Ejemplo 1:
numerador, «mayo-2014 a abril-2015» / denominador, «<suma mayo 2013 a abril
2014». Ejemplo 2: en la linea de enero 2017, figura la tasa de evolucion de la suma
de «febrero 2016 a enero 2017» para «febrero 2015 a enero 2016». Ejemplo 3: en
la linea diciembre 2016, consta la comparacion entre «enero-diciembre 2016»
sobre «enero-diciembre 2015».

Interanual (acumulado mes a mes) ***

Confronta periodos similares: suma de meses transcurridos del ario n con igual
lapso del periodo n-1. Ejemplo, enero — mayo 2016 dividido para la agregacion
enero — mayo 2015.

Tendencia, tasa anual

Este indicador figura en la columna f; representa la tasa de doce meses de la
tendencia de fondo del IMACRO.

Los resultados del indice estan sujetos a modificacion, debido a la
incorporacién de nueva informacion, al cambio de la anterior, asi como a la
introduccion de relaciones econométricas.

Ajuste por estacionalidad

De acuerdo a la evidencia empirica y segun varias fuentes bibliograficas, se
opta por la metodologia utilizada en software del tipo Census — X13 (Census
Bureau). Se realiza esta opcion pues dicho enfoque es mas consistente en series
que no registran estacionalidad marcada; asimismo, se obtiene mejores
resultados en datos histéricos>.

5 Hasta la entrega numero 30, se alternaba el calculo entre la metodologia Census y la de TRAMO - SEATS. La
evaluacion indica que se debe preferir la primera.
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